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以下資料由東典光電科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：東典光電科技股份有限公司 (股票代號：6588 )
	輔導推薦證券商
	元富證券股份有限公司、中國信託綜合證券股份有限公司、群益金鼎證券股份有限公司、大慶證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元富證券股份有限公司02-2325-5818 # 854陳慶宏

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購東典光電公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	元富證券
	中國信託證券
	群益金鼎證券
	大慶證券

	認購日期
	105.8.19
	105.8.19
	105.8.19
	105.8.19

	認購股數（股）
	1,049,000
	250,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	5.13%
	1.22%
	0.49%
	0.49%

	認購價格
	每股新台幣36.09元

	認購價格之訂定

依據及方式
	東典光電科技股份有限公司(以下簡稱東典光電公司)成立於民國89年5月，主要從事光學鍍膜元件之研發、設計及鍍製。該公司為國內專業光學鍍膜元件生產廠商之一，核心經營及技術能力佳，累積多年豐富之生產經驗，並提供高品質的產品予客戶。
1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場法、成本法及收益法等方式，以推算合理之承銷價格，做為東典光電公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌東典光電公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與東典光電公司共同議定之。

2.承銷價格訂定與適用國際慣用之市場法、成本法及收益法之比較

基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)收益法則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握；東典光電公司係光學鍍膜元件之研發、設計及鍍製公司，依其行業屬性、資本額、營業規模、業務型態及獲利能力等條件選擇採樣公司，擬以市場法之本益比法作為股票評價方式。經綜合考量前述條件，參酌採樣同業統新(上櫃公司，股票代號：6426)、前鼎(上櫃公司，股票代號：4908)、普萊德(上櫃公司，股票代號：6263)及華星光(上櫃公司，股票代號：4979)於財團法人證券櫃檯買賣中心所公告之股價資訊，及前述各公司經會計師查核簽證或核閱之財務報告，該公司採樣同業及上(櫃)通信網路類股最近三個月之本益比如下表：

單位：倍

項目

公司

105年5月

105年6月

105年7月

統新

25.59

26.65

26.50
前鼎
18.53
18.42
19.68
普萊德
10.81
11.14
11.90
華星光
7.46
6.64
6.12
上櫃通信網路業類

19.18

18.69

19.14
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心

該公司採樣同業及上(櫃)通信網路業類股105年5月至105年7月扣除極端值本益比(華星光)之平均本益比在10.81~26.65倍之間。東典光電104年度稅後淨利為82,665仟元，每股稅後盈餘為4.13元，惟104年處分投資利益之一次性收入為24,205仟元，若扣除處分投資收益設算每股盈餘，該公司104年每股盈餘則調整至2.92元，則合理股價區間約為31.5~77.8元之間，若以認購價格36.09元與該公司104年度調整後每股盈餘計算，本益比約12.36倍，尚在採樣同業及上 (櫃)通信網路業類股之本益比區間內，另考量該公司所比較之同業均為上櫃公司，且櫃買交易市場較興櫃市場交易量及流通性為佳，故該公司議定認購價尚屬合理。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	(一)本集團主要從事高階光學薄膜元件產品客製化開發，設立於民國89年5月15日。
(二)公司沿革：
年度

重要沿革

民國89年05月

公司成立，實收資本額新台幣42,000千元。

民國89年09月

完成LPF產品開發及第一條光通訊鍍膜生產線設置。

民國89年10月

辦理現金增資新台幣118,000千元，增資後實收資本額為新台幣160,000千元。

民國89年12月

完成高密度多工分波器100G產品開發及第二條光通訊鍍膜生產線設置。

民國90年03月

1.辦理現金增資新台幣90,000千元，增資後實收資本額

為新台幣250,000千元。

2.第三~五條光通訊鍍膜生產線設置。

民國90年05月

完成低密度多工分波器(CWDM)開發及大批量產DWDM 100G產品。

民國91年02月

第一條光學級鍍膜生產線設置。

民國92年06月

完成高密度多工分波器100G/200G之可靠性試驗。

民國93年01月

ISO9001-2000認證取得。
民國94年01月

完成供天文望遠鏡應用之帶通濾光片(BPF)開發。

民國96年01月

第六條光通訊鍍膜生產線設置。

民國96年12月

於宜蘭縣蘇澳鎮東碱(股)有限公司蘇澳總廠設置第二廠區。
民國97年01月

第二條光學級鍍膜生產線設置。

民國97年03月

第七條光通訊鍍膜生產線設置。
民國97年08月

辦理盈餘及員工紅利轉增資新台幣20,000千元，增資後實收資本額為新台幣270,000千元。

民國99年10月

第八條光通訊鍍膜生產線設置。
民國99年12月

第九條光通訊鍍膜生產線設置。
民國100年12月

第三條光學級鍍膜生產線設置。
民國103年11月

現金減資退還股款台幣70,000千元，減資後實收資本額為新台幣200,000千元。
民國105年04月

員工認股權憑證轉換為普通股，實收資本額達新台幣203,215千元。
民國105年06月

員工認股權憑證轉換為普通股，實收資本額達新台幣204,593千元。
 (三)經營理念

1.持續改善現有的產品，嚴格加強品質控管，以確保本集團市場占有率的提升。
2.強化客戶服務，主動深入瞭解客戶的需求，以達到客戶滿意的目標。
3.持續提升產品之生產效率及良率，加強人員教育訓練，貫徹品質政策。
 (四)市場未來供需狀況及成長性

1. 光通訊
產品目前全球及國內市場狀況，及未來5年全球及國內市場預估成長狀況：
全球通訊市場趨勢
資料來源：Gartner; IEK，2015/10
2. 雲端計算

雲端服務市場規模預估
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資料來源：Gartner，2015/11



                                                                          

	主要業務項目：
(1)本集團主要從事高階光學薄膜元件產品客製化開發。
(2)集團目前之商品項目：光學鍍膜元件。
(3)計畫開發之新商品：

A.短期開發計畫

(A)雲端機房傳輸模組專用濾片。

(B)局端點對點RFoG傳接器模組專用濾片。

(C)Compact CWDM 專用濾片。

(D)WDM PON模組專用濾片。

(E)10GEPON模組專用濾片。

B.長期開發計畫

(A)NGPON2模組專用濾片。

(B)CATV模組關鍵高階DWDM。

(C)雲端機房小型化傳輸模組專用高階濾片。

(D)5G Network 專用濾片。

(E)Dual band pass filter。

                                        

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

本集團主要從事光學鍍膜元件之研發、設計及鍍製。在光通訊產業中，由於光通訊技術發展日趨複雜，造成中下游的關係從過去垂直整合盛行的年代轉為橫向的擴充及專業分工；而屬於上游的材料 /元件則因光通訊產業逐步發展客製化的特性，滿足下游光通訊設備廠商的需求提出一次購足 (One Stop Shop)的服務，出現垂直整合的情況。茲將產業上、中、下游關聯圖示如下：   (資料來源：台灣光通訊產業聯盟)


	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
(104年度)
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	光學鍍膜元件
	[image: image4.jpg]



	各種光通訊系統所需之光學濾片元件，包含光纖網路及雲端資料中心:高密度多工分波器(CWDM)，高密度多工分波器(DWDM)，波段分波器(Band Separator)，增益平坦濾波片(Gain Flattening Filter)，高反射及抗反射鍍膜片(High/Anti Reflection coating)
	253,514
	100.00

	合 計
	253,514
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年
	 105年截
至6月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	185,675
	178,193
	185,102
	211,790
	253,514
	146,675

	營業毛利
	61,127
	43,766
	37,479
	31,719
	93,847
	65,879

	毛利率(%)
	32.92
	24.56
	20.25
	14.98
	37.02
	44.91

	營業外收入
	1,163
	771
	6,136
	5,385
	31,456
	228

	營業外支出
	225
	3,984
	6,699
	894
	1,391
	4,179

	稅前損益
	37,394
	9,774
	11,696
	12,594
	88,184
	38,637

	稅後損益
	28,962
	4,571
	8,750
	7,692
	82,665
	30,668

	每股盈餘（元）
	1.07 
	0.17
	0.32
	0.29
	4.13
	1.52

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	0.5
	0.5
	4
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


資料來源：100年係採用我國財務會計準則ROC GAAP所編製之財務報告，101~104年採用金管會認可之IFRS國際財務報導準則編製之財務報告。
(註) 105年截至6月止係依IFRS編製自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年

	流動資產
	249,808
	262,889
	254,046
	182,874
	281,139

	基金及長期投資
	-
	-
	29,895
	31,756
	32,904

	固定資產
	126,412
	103,360
	95,552
	97,784
	88,797

	無形資產
	761
	-
	-
	-
	-

	其他資產
	3,819
	11,548
	7,348
	502
	4,298

	資產總額
	380,800
	377,797
	386,841
	312,916
	407,138

	流動
負債
	分 配 前
	41,059
	32,618
	31,117
	28,757
	47,533

	
	分 配 後
	41,059
	32,618
	44,617
	38,757
	127,533

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	870
	3,370
	5,008
	5,611
	7,815

	負債
總額
	分 配 前
	41,929
	35,988
	36,125
	34,368
	55,348

	
	分 配 後
	41,929
	35,988
	49,625
	44,368
	135,348

	股本
	270,000
	270,000
	270,000
	200,000
	200,000

	資本公積
	780
	2,523
	4,396
	5,902
	6,668

	保留
盈餘
	分 配 前
	67,900
	69,363
	76,552
	70,814
	142,416

	
	分 配 後
	67,900
	69,363
	63,052
	60,814
	62,416

	金融商品未
實現損益
	-
	-
	(2)
	19
	(13)

	累積換算調整數
	191
	(77)
	(230)
	1,813
	2,719

	股東權益總額
	分 配 前
	338,871
	341,809
	350,716
	278,548
	351,790

	
	分 配 後
	338,871
	341,809
	337,216
	268,548
	271,790


資料來源：100年係採用我國財務會計準則ROC GAAP所編製之財務報告，101~104年採用金管會認可之IFRS國際財務報導準則編製之財務報告。


	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	102年
	103年
	104年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	20.25
	14.98
	37.02

	
	流動比率(%)
	816.42
	635.93
	591.46

	
	應收帳款天數(天)
	78
	85
	76

	
	存貨週轉天數(天)
	304
	211
	161

	
	負債比率(%)
	9.34
	10.98
	13.59


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表
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